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Caro cliente,

COMPORTAMENTO DOS MERCADOS NO MES

+ Agosto foi um més negativo para os mercados globais, revertendo o bom més de
julho e confirmando um cendrio global ainda instdvel. Além do delicado
momento geopolitico e de menor atividade global, o discurso do presidente do
Banco Central americano no final do més, mais preocupado com os efeitos
duradouros da inflagdo e dando a entender que estenderd o ciclo de alta de
juros (hoje em 2,5% a.a.), fez o mercado ficar voldtil. Com raras excegoées, as
bolsas globais tiveram quedas e algumas commodities recuaram com a
preocupacdo dos investidores em ter os Bancos Cenirais provocando um ciclo
mais recessivo na atividade com o intuito de debelar a inflagdo. Mesmo com a
proximidade das eleigoes, o Brasil se descolou dos mercados globais este més
devido a varios motivos, entre eles: melhora na atividade, inflagdo em queda e a
convicgdo de que o ciclo de alta de juros estd no fim. A bolsa (Ibovespa) fechou
no terreno positivo, as curvas de juros mais longas tiveram ganhos e o Real ficou
praticamente estavel perante outras moedas (ddlar e euro).

CENARIO GLOBAL

« O discurso mais “hawkish” (pré subida de juros) do FED mostra qudo refém os BCs
ficaram da inflagdo depois de tantos estimulos fiscais da era Covid e das altas
dos precos de energia e alimentos provocadas pelo evento Ucrénia-Russia. Este
processo de elevacdo de juros nos paises desenvolvidos estd em seu estdgio
inicial e a discussdo ficard centfrada entre a qual taxa e em que data os BCs vdo
conseguir domar a inflagdo e parar de subir os juros. Acreditamos que teremos
ainda muitos sinais de recessdo até que a inflagdo global esteja dentro da
normalidade. Por isto, nossa alocagdo global continua estruturalmente
conservadora e com uma substancial posicdo em caixa. Taticamente, para
clientes de perfil um pouco mais agressivo, fizemos uma aposta na alta da curva
de juros americana, alinhado com nossa visdo da necessidade do BC americano
de continuar a elevar a taxa corrente.

CENARIO BRASIL

« O Brasil, ao contrdrio dos desenvolvidos, ja esta proximo do final da alta de juros,
iniciada no ano passado. Infelizmente, por ser um ano eleitoral e pelo uso de
recursos publicos para gerar renda e angariar votos, as expectativas de até
aonde a SELIC (CDI) pode chegar ainda gera estresse no mercado. O dilema do
BC brasileiro é tirar a liquidez do sistema via alta de juros para conter a inflagdo,
ao mesmo tempo em que o governo aumenta a liquidez e a renda através de
planos de auxilio. Com isto, o desafio do BC brasileiro fica mais complicado,
esticando a taxa e o ciclo de alta de juros. O resultado da eleicdo pode dirimir
ou até perpetuar este conflito, dependendo das decisées de cunho fiscal do
novo governante. A pouco mais de dois meses do primeiro turno, continuamos
conservadoramente alocados, com a maior parte das carteiras em titulos
soberanos e privados de Renda Fixa-CDI e Renda Fixa-IPCA. Estamos atentos ao
desenrolar do cendrio eleitoral e o programa econémico dos candidatos, assim
como o impacto do cendrio externo nos mercados emergentes para qualquer
eventual mudanca na alocagcdo atual. Neste més, fomos beneficiados com a
queda de juros futuro, alinhado com nossa vis@o de fim do ciclo de alta no pais.
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Ibovespa +6,16%
-0,70%
+0,51%

CDI +1,17%

Comentarios

Observagao Relevante Este relatdrio foi elaborado pela Q i e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, néo podendo ser reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro
sem autorizagdo expressa da Quadrante Investimentos. Este relatério é baseado em informacgGes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste relatdrio sio consideradas confidveis na data em que este
relatério foi publicado. As opiniées contidas neste relatério sGo em ji e estil i estando, portanto, sujeitas a mudangas. Este relatdrio ndo representa oferta de negociagdo de valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As andlises efetuadas ndo sdo e ndo podem ser tratadas como decisées de investimento ou recomendagées de compra ou venda de qualquer ativo negociado no
mercado de capitais. Sdo de cardter meramente informativo e refletem tnica e exclusivamente as opinides da Quadrante Investimentos. Seu objetivo é meramente informar os clientes da Quadrante Investimentos
sobre o comportamento das carteiras ini pela Q i AQ i ndo se iliza pelas decisées de investimento tomadas com base nas informagGes enviadas,
nem pela exatidéo e/ou veracidade dos dados fornecidos, sendo todas estas opinides e/ou informagbes baseadas em método conhecido e aceito pelos clientes como eficaz e suficiente para sua utilizagdo. A
Q i néo ializa e nGo distribui cotas dos fundos de investimento referidos neste informativo. A comercializag@o e distribuicdo de cotas sdo realizadas pelo administrador dos fundos. As
informagées contidas nesse material séo de cardter exclusivamente informativo. A autorizagéo para funcionamento e/ou venda das cotas dos fundos de investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores
Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagées prestadas, de adequagdo dos regulamentos dos fundos ou dos seus prospectos a legislagdo vigente ou, ainda, julgamento sobre a qualidade dos
fundos, de seu administrador, gestor e demais prestadores de servi¢os. Os ii i em carteiras inis e em fundos de it i P riscos para i idor. Ainda que o gestor das carteiras

ha sistemas de gerencic de riscos, ndo hd garantia de iminagdo da ibili de perdas para o investidor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador dos
fundos, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade passada néo representa garantia de r ilic futura. Para liagéo da
performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao i idor é recc dada a leitura cuic do prospecto e do regulamento dos fundos de
investimento ao aplicar seus recursos, com especial ateng@o para as cldusulas relativas aos objetivos e as politicas de investimento dos fundos de il i bem como as di: icbes dos prospectos que tratam
dos fatores de risco a que os fundos estéo expostos. Fundos de investimento podem utilizar Sgias com ivativos como parte integ de suas politicas de il i e tais estratégias, de dendo da
forma como s@o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O presente relatério tem o objetivo de facilitar o a: hi dod de sua Carteira Admini: pela Qt i Os valores e
demais informagdes aqui presentes, inclusive no que se refere aos cdlculos de retorno da Carteira e das taxas cobradas pela Quadrante Investimentos, tem por base as informagdes constantes dos extratos dos
fundos investidos, emitidos pelos respectivos administradores e que nos foram encaminhados por V.Sas., ou ainda, na falta destes, informagdes encaminhadas diretamente por V.Sas. Desta forma, a Quadrante

i ndo se iliza por is incorrecdes dessas informagdes ou ainda decorrentes do fornecimento incompleto das mesmas.
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