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Caro cliente,

COMPORTAMENTO DOS MERCADOS NO MES

Maio foi um més de trégua para os ativos financeiros considerando o momento delicado
pelo qual passa o cendrio global. Cendrio este que sofreu uma mudancga brusca desde o
final do ano passado com a combinag¢do de dois eventos ndo esperados: (i) a volta da
quarentena na China, e (i) o conflito militar entre Ucrdnia e RUssia. Estes eventos
aceleraram uma inflagdo global, que ja vinha em alta devido ao choque de oferta de
commodities provocado pela Covid-19, e serviu como estopim para o inicio de um novo
ciclo de subida de juros nos EUA e em outros paises desenvolvidos. Entretanto, em marco,
os mercados de risco ficaram de lado depois de um inicio de ano com perdas. O Brasil,
baseado em melhores dados de atividade e emprego, e devido a alta das commodities,
teve um més positivo. A Bolsa (Ibovespa) fechou em alta e o Real voltou a se valorizar
perante o délar e o euro. Nos juros, a curva futura abriv levemente, mas tanto os indices
de juros pré-fixados quanto os ligados a inflagdo fecharam o més no positivo.

CENARIO GLOBAL

Com o novo lockdown na China devido d volta de casos de Covid-19 e o evento
Ucrania-Russia longe de ser solucionado, aumentaram as probabilidades de uma
recessdo global nos préximos 12 meses e isto passou a ser precificado pelo mercado nos
ativos. Os Bancos Centrais globais estdo pressionados para subir a taxa de juros com o
objetivo de conter a inflagdo, correndo o risco de trazer a economia global para um
periodo recessivo. No lado positivo, dados de atividade mostram resiliéncia (excegdo na
China/Asia) depois do fim do efeito Covid e o aumento de mobilidade. Conforme
informamos a cada més no Comentdrio do Gestor, nossas carteiras globais, em geral, e
dependendo do perfil do cliente, estdo estruturalmente conservadoras e com uma
substancial posicéo em caixa, refletindo o cendrio atual e prospectivo. Entendemos que
os ativos financeiros ainda ndo precificam totalmente um cendrio de recessdo e por isto
ainda ndo atuamos no sentido de aumentar a exposicdo a risco das carteiras,
evidentemente sempre respeitando o perfil de risco de cada cliente.

CENARIO BRASIL

Localmente, vemos este inicio de 2022 relativamente melhor no Brasil do que
globalmente com certo ceticismo, pois os fundamentos locais pouco mudaram em
relagdo ao ano passado e os desdfios fiscal e eleitoral para este ano continuam. Além
disso, a inflagGo passou a ser o assunto mais relevante em termos de cendrio pois ela se
encontra mais prolongada e espalhada por diferentes setores da economia, tornando
mais dificil a decisdo do Banco Central de a que taxa parar seu processo de alta de juros
(hoje em 12,75% a.a.) sem trazer a economia para uma recessdo este ano ou em 2023.
Com isto, desde o inicio do ano j& vinhamos alocando as carteiras em ativos
correlacionados a Renda Fixa-CDI e a Renda Fixa-IPCA, trazendo menos voldtilidade aos
poritfélios. De acordo com as condicées de mercado e taxas, estamos pouco a pouco
adicionando titulos de crédito, aprovados em Comité, que sigam estas caracteristicas. O
objetivo desta estratégia é cristalizar um retorno real superior a inflagéo esperada para o
ano, sem aumentar significativamente a exposicdo a ativos mais arriscados. Apenas as
carteiras com perfil mais agressivo detém hoje uma posicdo pequena em ativos de maior
risco, como o segmento de Renda Varidvel.
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Ibovespa +3,22%
+0,52%
-3,86%

CDI +1,03%

Comentarios

Observagao Relevante Este relatdrio foi elaborado pela Q i e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, néo podendo ser reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro
sem autorizagdo expressa da Quadrante Investimentos. Este relatério é baseado em informacgGes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste relatdrio sio consideradas confidveis na data em que este
relatério foi publicado. As opiniées contidas neste relatério sGo em ji e estil i estando, portanto, sujeitas a mudangas. Este relatdrio ndo representa oferta de negociagdo de valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As andlises efetuadas ndo sdo e ndo podem ser tratadas como decisées de investimento ou recomendagées de compra ou venda de qualquer ativo negociado no
mercado de capitais. Sdo de cardter meramente informativo e refletem tnica e exclusivamente as opinides da Quadrante Investimentos. Seu objetivo é meramente informar os clientes da Quadrante Investimentos
sobre o comportamento das carteiras ini pela Q i AQ i ndo se iliza pelas decisées de investimento tomadas com base nas informagGes enviadas,
nem pela exatidéo e/ou veracidade dos dados fornecidos, sendo todas estas opinides e/ou informagbes baseadas em método conhecido e aceito pelos clientes como eficaz e suficiente para sua utilizagdo. A
Q i néo ializa e nGo distribui cotas dos fundos de investimento referidos neste informativo. A comercializag@o e distribuicdo de cotas sdo realizadas pelo administrador dos fundos. As
informagées contidas nesse material séo de cardter exclusivamente informativo. A autorizagéo para funcionamento e/ou venda das cotas dos fundos de investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores
Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagées prestadas, de adequagdo dos regulamentos dos fundos ou dos seus prospectos a legislagdo vigente ou, ainda, julgamento sobre a qualidade dos
fundos, de seu administrador, gestor e demais prestadores de servi¢os. Os ii i em carteiras inis e em fundos de it i P riscos para i idor. Ainda que o gestor das carteiras

ha sistemas de gerencic de riscos, ndo hd garantia de iminagdo da ibili de perdas para o investidor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador dos
fundos, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade passada néo representa garantia de r ilic futura. Para liagéo da
performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao i idor é recc dada a leitura cuic do prospecto e do regulamento dos fundos de
investimento ao aplicar seus recursos, com especial ateng@o para as cldusulas relativas aos objetivos e as politicas de investimento dos fundos de il i bem como as di: icbes dos prospectos que tratam
dos fatores de risco a que os fundos estéo expostos. Fundos de investimento podem utilizar Sgias com ivativos como parte integ de suas politicas de il i e tais estratégias, de dendo da
forma como s@o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O presente relatério tem o objetivo de facilitar o a: hi dod de sua Carteira Admini: pela Qt i Os valores e
demais informagdes aqui presentes, inclusive no que se refere aos cdlculos de retorno da Carteira e das taxas cobradas pela Quadrante Investimentos, tem por base as informagdes constantes dos extratos dos
fundos investidos, emitidos pelos respectivos administradores e que nos foram encaminhados por V.Sas., ou ainda, na falta destes, informagdes encaminhadas diretamente por V.Sas. Desta forma, a Quadrante

i ndo se iliza por is incorrecdes dessas informagdes ou ainda decorrentes do fornecimento incompleto das mesmas.
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