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COMPORTAMENTO DOS MERCADOS NO MES

Os pregos dos ativos financeiros este més foram fortemente influenciados pela piora do
conflito militar na Ucrania. Com Putin passando de fazer uma ameaga para rechagar o avango da
OTAN em suas ex-colOnias a fazer uma invasao de fato, o conflito mudou de patamar em poucos dias
e voltamos a reviver um cenario de conflito bélico ndo visto desde 1945. Tal evento foi agravado
pelo envolvimento geopolitico dos principais paises/regides desenvolvidos através de duras medidas
econdmicas contra a Russia. Mesmo com esta piora de cenario, e que trouxe bastante volatilidade no
fim do més, algumas bolsas como as asiaticas e o préprio Brasil fecharam no positivo. O destaque de
preco obviamente ficou para as commodities em geral (e o petréleo em especial) pelo temor de
agravamento da falta de oferta causada pelo conflito. O Brasil, apesar da aversdo ao risco global,
continuou atraindo fluxo estrangeiro, assim como no més anterior. Em fevereiro, o indice Bovespa
apresentou leve alta e os juros futuros uma melhora centrada nos titulos mais curtos. O Real
continuou com seu bom momentum e mais uma vez se valorizou perante o délar americano e o
euro.

CENARIO GLOBAL

A guerra Ucrania-Russia de certo modo “embaralhou” as tendéncias esperadas para
2022. Caso seja um evento de curto prazo e haja alguma saida diplomatica rapida, ndo esperamos
grandes mudancgas no nosso cendrio de “mais crescimento com mais inflagdo”, com uma subida
gradual de juros nos EUA a partir de margo e na Europa no final do ano. No entanto, caso o conflito
perdure e envolva mais paises/regides, os precos das commodities tendem a ficar em um patamar
historicamente alto e levar a inflacdo a ficar mais alta por mais tempo, minando o crescimento
econdmico esperado (estagflacdo). Neste caso, mesmo com uma inflagdo mais alta que o projetado,
pode ser que os BCs sejam mais comedidos na subida de juros pela excepcionalidade da guerra e
seus impactos em crescimento, poder de compra e desemprego. De qualquer maneira, ja entramos o
ano com as carteiras globais, em geral, mais conservadoras, através de uma relevante posicdo em
caixa e taticamente posicionados no setor de petrdleo. Com isto, a intengdo é minimizar o impacto
do conflito nas carteiras enquanto nao houver uma leitura mais clara do cendario geopolitico e
duracao e ramificacdes da guerra.

CENARIO BRASIL

Para o Brasil, o cendrio global estd tendo pouca relevancia, pois os temas que
influenciam o pais sdo locais: fiscal e eleicdes. Nada mudou no que concerne a preocupacao do
mercado com o tema fiscal. Tanto isto é verdade que a Bolsa e o ddlar tiveram um desempenho
muito dispares em relacdo aos juros futuros, mostrando a preocupacdo do investidor com o tema
fiscal. No tema eleicGes, prevemos uma volatilidade maior a partir do segundo trimestre com o pano
de fundo dividido entre a polarizacdo direita-esquerda (vista como um risco para o tema fiscal)
versus a viabilidade ou ndo de uma “terceira via” (vista como uma “esperanca” de uma melhor
politica econémica para o pais). Em relagdo a alocagdo das carteiras locais, continuamos com um
perfil mais rentista, através de uma maior participacdo de ativos correlacionados a Renda Fixa-CDI e
a Renda Fixa-IPCA. O objetivo desta estratégia é cristalizar um retorno real superior a inflacao
esperada para o ano, sem aumentar significativamente a exposicdo a ativos mais arriscados,
diferentemente do que ocorreu em 2021.
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Observagoes Relevantes: Este relatério foi elaborado pela Quadrante Investimentos e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, néo podendo ser reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer
terceiro sem autorizacdo expressa da Quadrante Investimentos. Este relatdrio é baseado em informagées disponiveis ao publico. As informagées contidas neste relatdrio sdo consideradas confidveis na data em que
este relatdrio foi publicado. As opiniGes contidas neste relatdrio sdo em j e estil i estando, portanto, sujeitas a mudangas. Este relatdrio ndo representa oferta de negociagdo de valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As andlises efetuadas néo séo e ndo podem ser tratadas como decisées de investimento ou recomendagées de compra ou venda de qualquer ativo negociado no
mercado de capitais. SGo de cardter meramente informativo e refletem tnica e exclusivamente as opinides da Q i Seu objetivo é informar os clientes da Quadrante Investimentos
sobre o comportamento das carteiras ini pela Qi i AQ i ndo se iliza pelas decisées de investimento tomadas com base nas informagGes enviadas,
nem pela exatidéo e/ou veracidade dos dados fornecidos, sendo todas estas opinides e/ou informagées baseadas em método conhecido e aceito pelos clientes como eficaz e suficiente para sua utilizagdo. A
Quadrante Investimentos ndo comercializa e néo distribui cotas dos fundos de investimento referidos neste informativo. A comercializagéo e distribui¢o de cotas sdo realizadas pelo administrador dos fundos. As
informagées contidas nesse material séo de cardter exclusivamente informativo. A autorizagéo para funcionamento e/ou venda das cotas dos fundos de investimento néo implica, por parte da Comissdo de Valores
Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagées prestadas, de adequagdo dos regulamentos dos fundos ou dos seus prospectos a legislagcdo vigente ou, ainda, julgamento sobre a qualidade dos
fundos, de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos. Os il i em carteiras ini e em fundos de il i riscos para i idor. Ainda que o gestor das carteiras
mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, néo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o investidor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador dos
fundos, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A il passada néo repi garantia de ilic futura. Para avaliagdo da
performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao il idor é rec a leitura cui do prospecto e do regulamento dos fundos de
investimento ao aplicar seus recursos, com especial ateng@o para as cldusulas relativas aos objetivos e as politicas de investimento dos fundos de investimento, bem como as disposi¢des dos prospectos que tratam
dos fatores de risco a que os fundos estdo expostos. Fundos de i i podem utilizar égias com derivativos como parte integrante de suas politicas de il i e tais estratégias, de da
forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O presente relatério tem o objetivo de facilitar o acompanhamento do desempenho de sua Carteira ini: pela Q i Os valores e
demais informagdes aqui presentes, inclusive no que se refere aos cdlculos de retorno da Carteira e das taxas cobradas pela Quadrante Investimentos, tem por base as informagbes constantes dos extratos dos
fundos investidos, emitidos pelos respectivos administradores e que nos foram encaminhados por V.Sas., ou ainda, na falta destes, informagées encaminhadas diretamente por V.Sas. Desta forma, a Quadrante
i ndo se biliza por is incorregBes dessas informagdes ou ainda decorrentes do fornecimento incompleto das mesmas.
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