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Caro (a), Cliente

O més de novembro foi um dos melhores meses na histdria para as bolsas globais
e ativos de risco em geral. As duas principais razbes que explicam este excelente
desempenho foram (i) a evolugdo dos resultados das vacinas contra a Covid-19 abrindo uma
possibilidade de recuperacdo econ6mica mais rapida e, (ii) a confirmacdao da eleicdo do
democrata Joe Biden como o novo presidente americano, reduzindo a incerteza politica. As
bolsas Europeias foram destaque assim como ac¢des de setores ligados a transporte, turismo
e commodities em geral. A bolsa no Brasil, até por estar muito descontada, voltou quase ao
patamar pré-crise com uma alta de 16% (lbovespa). O Real se valorizou perante o délar
americano e o euro e as taxas de juros futuros fecharam o més acima do CDI.

No cenario global, Joe Biden estd formando sua equipe de governo, tendo Janet
Yellen confirmada como secretdria do tesouro, o que indica grande probabilidade de
continuidade de planos fiscais ano que vem. Com a economia ainda com grande capacidade
ociosa e inflacdo baixa, as ajudas fiscais, os juros baixos e as recompras de titulos (QE)
devem continuar em 2021, o que significa um pano de fundo favordvel para alocacdes de
investimento mais agressivas. Os riscos no cenario ficam concentrados no tamanho do
impacto da 29. onda na atividade econémica global, causado pela volta das restricbes de
mobilidade imposta pelos governos, e na relacdo EUA-China agora com novo chefe na Casa
Branca.

No Brasil, pouquissimas novidades neste més além das elei¢des municipais, que
mostraram perda de espac¢o do PT e de Bolsonaro, abrindo espago para um possivel governo
de centro-direita em 2022. Esperamos poucos avancos nas reformas nos proximos meses e a
continuidade da discussdo do teto de gastos e do orcamento para 2021. A inflagdo que vinha
subindo arrefeceu, mas pode ser uma das grandes surpresas negativas para 2021 e forgar o
Banco Central a ter que subir juros antes do desejado. Mesmo assim, com menos ruidos no
cenario externo e alta liquidez, entendemos que ha espaco para valorizagdo dos ativos
locais, sempre considerando que havera responsabilidade fiscal neste governo.

Neste més, nas carteiras globais, mantivemos as mesmas alocacdes do més
anterior. Para 2021, temos um cenario mais otimista e estamos revendo alocagao, produtos
e momentum com vistas a aumentar o perfil de risco das carteiras.

Nas carteiras locais, recentemente aprovamos um aumento da alocagdo em
ativos (titulos de crédito soberano e privado) em IPCA+ considerando o atraente prémio que
atualmente se paga por estes titulos no mercado e uma inflacdo marginalmente mais alta
em 2021. Também estamos analisando produtos/fundos com exposicdo global negociados
localmente como diversificacdo para as carteiras em Reais.
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Comentdrios

Observagao Relevante Este relatdrio foi elaborado pela Q i e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, néo podendo ser reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro
sem autorizagdo expressa da Quadrante Investimentos. Este relatdrio é baseado em mforma;oes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste relatério siGo consideradas confidveis na data em que este
relatério foi publicado. As opiniées contidas neste relatério sGo em ji e i estando, portanto, sujeitas a mudangas. Este relatdrio ndo representa oferta de negociagdo de valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As andlises efetuadas néo sdo e ndo podem ser tratadas como decisées de investimento ou recamendu;aes de compra ou venda de qualquer ativo negociado no
mercado de capitais. Sdo de cardter meramente informativo e refletem umcu e exclusivamente as opil DES da Quadrante In vestrmen tos. Seu objetivo é meramente informar os clientes da Quadrante Investimentos
sobre o comportamento das carteiras pela Qt AQ ndo se pelas decisbes de investimento tomadas com base nas informagGes enviadas,
nem pela exat/dao e/ou veracidade dos dados fornecidos, sendo todas estas opinides e/ou informagdes baseadas em método conhecido e aceito pelos clientes como eficaz e suficiente para sua utilizagdo. A
Q néo ializa e néo distribui cotas dos fundos de investimento referidos neste informativo. A comercializag@o e distribuicdo de cotas sdo realizadas pelo administrador dos fundos. As
informagées contidas nesse material séo de cardter exclusivamente informativo. A autorizagéo para funcionamento e/ou venda das cotas dos fundos de investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores
Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagées prestadas, de adequagdo dos regulamentos dos fundos ou dos seus prospectos a legislagdo vigente ou, ainda, julgamento sobre a qualidade dos
fundos, de seu administrador, gestor e demais prestadores de servi¢os. Os ii i em carteiras inis e em fundos de it i riscos para i idor. Ainda que o gestor das carteiras
ha sistemas de gerencic de riscos, ndo hd garantia de i do da il de perdas para o investidor. Fundos de mvestlmentu néo contam coma garantia do udmmlstradar dos
fundos, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentubr/rdude passada ndo representa garantia de r futura. Para da
performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao i érec a leitura cuic do prospecto e do regulamento dos fundos de
investimento ao aplicar seus recursos, com especial ateng@o para as cldusulas relativas aos objetivos e as politicas de investimento dos fundos de investimento, bem como as disposicbes dos  prospectos que tratam
dos fatores de risco a que os fundos estéo expostos. Fundos de investimento podem utilizar Sgias com ivativos como parte integ de suas politicas de il i e tais estratégias, de do da
forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital apllcudu ea consequente obr/gu;aa do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O presente relatério tem o objetivo de facilitar o a: do de sua Carteira pela Q Os valores e
demais informagdes aqui presentes, inclusive no que se refere aos cdlculos de retorno da Carteira e das taxas cobradas pela Quadrante Investimentos, tem por base as informagées constantes dos extratos dos
fundus investidos, emitidos pelas respecuvus udrmmstradores e que nos foram encaminhados por V.Sas., ou ainda, na falta destes, informagdes encaminhadas diretamente por V.Sas. Desta forma, a Quadrante
ndo se por incorregdes dessas informagdes ou ainda decorrentes do fornecimento incompleto das mesmas.
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