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Caro Cliente,

Este més de Julho foi bastante morno no que concerne ao precos de ativos e a
liquidez do mercado financeiro global e local. Com as férias de verdo no hemisfério norte, o
recesso parlamentar no Brasil e os poucos eventos relevantes, os mercados ficaram de
estdveis a levemente positivos durante todo o més, com excecgdo do Ultimo dia, data da de
decisdo sobre juros nos EUA e no Brasil. Ao final, mesmo com a voldtlilidade do dia 31, a
maioria das bolsas globais fechou o més no positivo, incluindo a bolsa brasileira. A curva de
juros futuros no Brasil voltou a fechar, enquanto o ddlar se desvalorizou perante o Real.

Mas porque o dia 31 foi tdo importante? No cendrio externo, o FED (Banco Central
americano) decidiu, depois de uma década, derrubar a taxa de juros em 0,25% a.a. como
um “seguro” para um eventual periodo de menor atividade causada pelo conflito comercial
dos EUA com seus parceiros. Com a inflagdo controlada e um ciclo favordavel de crescimento,
o FED de certa forma deixou uma avenida aberta para outras decisoes de baixar os juros,
caso seja necessdrio, principalmente se houver um maior contdgio da queda de atividade
de outras regioes (Europa e Japdo) em seu pais, gerados principalmente pelo advento da
guerra comercial com a China. O mercado, ao invés de comemorar o custo do dinheiro mais
barato e a intengcdo do FED de refrear qualquer ameaca ao atual bom momento de atividade
econdémica, fez uma leitura ruim da decisdo pois queria um discurso que incluisse uma
indicacdo mais clara que as taxas baixardo mais e por mais tempo, o que acabou ndo
acontecendo.

No Brasil, que estd em um outro ciclo (o de recuperagdo), a decisdo também foi
bastante relevante para o mercado local, pois depois de 16 meses, finalmente o COPOM
decidiuv por baixar a taxa de juros em 0,50% (para 6,0% a.a.), baseado (i) na inflagdao baixa
(abaixo de 4,0% a.a.), (ii) na atividade econémica bastante fraca (PIB 2019 esperado de 0,8%
a.a.) e (iii) na expectativa da aprovagao final da reforma da Previdéncia pelo Congresso e
Senado. Diferentemente do FED, o discurso do nosso Banco Central foi claramente a favor de
uma queda maior e mais prolongada de juros ja que as condi¢ées de inflagdo e estagnagdo
econbémica (e agora de melhora do cendrio fiscal) sdo favordveis a um ciclo de maior
relaxamento monetdario. Os mercados comemoram a decisdo e o impacto positivo na bolsa
foi imediato, assim como nos juros futuros mais curtos. Os desafios para o investidor serdo
agora ainda maiores, pois caso a queda da SELIC venha para 5,50% a.a., uma aplicagdo em
CDI dara um retorno préoximo a 1% a.a. descontando-se taxas de adm., inflagdo e impostos.
Diversificagao, horizonte de retorno e perfil de risco serao fatores ainda mais relevantes para
o aplicador no mercado financeiro em um mundo com taxas de juros tao baixas.



Em relagdo a alocag¢do global,
continuamos bastante liquidos e com
baixo risco nas carteiras. Neste més, outra
vez nos beneficiamos das quedas dos
juros das Treasuries provocado pelo
cendrio de maior desaquecimento e a
recente decisdo do FED. Continuamos
com as posicoes em dividas de paises
Emergentes, por acreditar na
continvidade da liquidez global.

Nas carteiras locais, mantivemos
basicamente as posicoes do més anterior,
com destaque para os aumentos recentes
de alocacdo em Renda Varidvel. Na
alocacado tdtica fizemos poucas apostas
devido a baixa liquidez dos mercados e a
pouca oscilagdo nos precos dos ativos.

Observacao Relevante Este relatdrio foi elaborado pela Qupdramii, Investimentos e é
de uso exclusivo de ’seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido, no todo
ou em f)ar,te, a qualquer terceiro sem autorizacdo expressa da Quadrante Investimentos.
Este relatorio € baseado em informacdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas
neste relatorio sdo consideradas confidveis na data em que este relatorio foi publicado. As
opinibes contidas neste relatorio sdo basegdas em julgamentos e estimativas, estgncgz,
portanto, sgjel,tqs a mudangas. Este relatorjo ndo representa oferta_de negocigcao de
valores mobiliarios ‘ﬁ’ outros instrumentos financeiros. As andlises ifegua s ndo sdo e
nao podem ser tratadas como decisoes de investimento ou recomendagcoes de compra ou
venda de qualquer ativo negociado no mercado de capitais. Sdo de carater meramente
informativo e refletem unica e exclusivamente as opinioes da Quadrante Investimentos.
Seu objetivo é meramente informar os clientes da Quadrante Investimentos sobre o
comportamento _das carteiras administradas pela Quadrante Investimentos. A Quadrante
Inyestimentos ndo se responsabijliza pelas decjsoes de investimento tomadas com base nas
1das, nem_pela exatiddo e/ou veracidade dos dados fornecidos, sendo
) e/ou_informagoes baseadas em método conhecido e aceito pelos
clientes_como eficaz e suficiente para sua utilizacdo.. A Quadrante Investimentos ndo
comercializg e ngo distribui cotas osfundgs de mvestrmer]to rej!e,ndos neste informativo.
A comercializagdo e distribui¢do de co 775 sdo Zfa/:zaa’,as pelo gdministrador dos fundos. As
informacoes contidas . nesse material sdo, de carater /

implica, "por parte da Comissdo d b , ga
veracidade dds informacbes prestadas, de gtéequa do dos reguLamentos d[?s d‘undos ou éios
seus prospectos a Iggls lacdo vigente ou, ainda, julgamento Sobre a qualidade dos fundos,
de seu adminjstrador, gestor_e demais prestadores de servicos. Os investimentos em
carteiras administradas'e em_fundos de investimento dapresen am riscos para mvesyd%r,
Ainda que o gestor das carteiras mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o investidor. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do administrador dos fundos, do %es,tqr da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creéditos -
FGC, A rentabilidade passada ndo representa garantia, de rentabilidade futurg. Para
ava[raéjao da performance fs fundos de investimento, é recomendavel uma andlise de
periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor e recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e_do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos, com
especial uteg:;up para as clausulas relativas gos objetivos e as politicas de investimento
dos fundos de investimento, bem como as disposicoes dos prospectos que tratam dos
fatores de risco a que os fundos estdo expostos. Fundos de investimento podem utilizar
estrategias com degvult/v%s como parte integrante de suas pjlrtrcas de investimento, e tais
estratégias, dependendo da forma como sGo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consegiente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicignais para
cobrir o prejuizo dos lﬂm 0s.0 presente relatorio tem o objetivo de facilitar o
acompanhamento do desempenho de sug Carteira Administrada pela Quadrante
Investjmentos, Os valores e demais informagoes aqui presentes, rnclgsrve no que se refere
aos calculos de retorno da Carteira € das taxas cobradas pela Quadrante Investimentos,
tem por base as informagoes constantes dos extratos dos fundos investidos, emitidos pelos
respectivos administradores e que nos foram encaminhados por V.Sas., ou aindg, na falta
destes, informagbes encaminhadas diretamente por V.Sas. Desta fsormq, a Quadrante
Investimentos ndo se_responsabiliza por eventuais incorrecGes dessas informagoes ou
ainda decorrentes do fornecimento incomoleto das mesmas.

Em relagdo ao desempenho
no mes:

Ibovespa

+0,84%

IGP-M

+0,40%

DOLAR

-0,55%

CDI

+0,57%




