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Caro Cliente,

O més de janeiro continuou a ser favordvel para o investidor global e local. Vdrios dados econémicos publicados
confirmaram o bom momento de atividade em alta com uma inflagdo ainda contida, fazendo com que os
investidores aumentassem as alocagées em mercados de risco. Isto, aliado ao fato de ndo terem ocorrido eventos
geopoliticos relevantes, fez com que as bolsas e as commodities, com raras exce¢oes, se valorizassem, inclusive com
vdrios recordes sendo batidos. No Brasil, a combinagdo do bom momento global combinada a decisdo do TRF-4
sobre o processo criminal do ex-presidente Lula fez com que os ativos financeiros tivessem um ganho bastante
destacado. No més, a Bolsa teve forte valorizagdo, os juros futuros cederam e o Real se valorizou perante o dolar
americano.

Dois temas de destaque no periodo foram: (i) a aprovagéo do plano fiscal americano, que deve incrementar o
crescimento da economia naquele pais e (ii) o encontro anual de Davos, onde o presidente americano tentou reduzir
os pontos de tensdo entre os Estados Unidos e seus principais parceiros comerciais. No mais, o dilema do mercado
persiste em identificar quando a inflagdo global for¢ara os Bancos Centrais a aumentar os juros e qual seu efeito
sobre a economia e os mercados de risco. Neste interim, as empresas vém reportando resultados acima do esperado,
confirmando a tese de recuperagdo global. Devemos ter este ano uma queda de brago entre investidores que
entendem que a avaliagdo de ativos estd cara contra outra parcela, que entende que os fundamentos de
crescimento econémico e de lucros das empresas prevalecerdo.

No Brasil, claramente vivemos uma melhora macroeconémica representada por uma retomada da atividade e pela
diminui¢do do desemprego, aliadas a uma baixa inflagdo. Ao mesmo tempo, continuam os desafios na drea fiscal,
muitas vezes mencionados aqui, centrados hoje na discussGo da aprovagdo da reforma da Previdéncia, que
entendemos terd sua ultima (e pequena) chance de ser aprovada ainda em fevereiro, logo apds o Carnaval. Além
disso, a corrida eleitoral ja comegou e a imprevisibilidade deste processo s6 deve aumentar os periodos de euforia
e depressdo dos mercados até a definigdo do presidente eleito no més de outubro.

Em relagdo a alocagdo nas carteiras globais, estamos aproveitando eventuais quedas nos mercados para voltar a
aumentar as posicoes de risco. No carddpio, elegemos agées de Europa, Japdo, paises emergentes e, seletivamente,
alguns setores da economia americana mais beneficiados com a reforma fiscal. Além disso, estamos bastante
negativos com bonds americanos, e, portanto, estamos concentrando as carteiras em bonds globais e de
emergentes. Nas carteiras locais, continuamos com posigcées ainda modestas de exposi¢do ao risco. Além das usuais
posigoes de Renda Fixa CDI, aumentamos marginalmente a alocagdo em Multimercados e em Renda Varidvel, além
de aumentar a diversificagdo de gestores em cada uma destas categorias.

Em relagdo ao desempenho no més, o Ibovespa apresentou variagéo de +11,14%. O IGP-M variou +0,76%, enquanto
o délar comercial de venda apresentou variagdo de -4,03%. O CDI fechou o més com +0,58% de variagdo.

Observagdo Relevante

Este relatdrio foi elaborado pela Quadrante Investimentos e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa da Quadrante Investimentos. Este relatdrio é baseado em informagdes disponiveis
ao publico. As informagdes contidas neste relatdrio so consideradas confidveis na data em que este relatério foi publicado. As opinides contidas neste relatdrio séo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas. Este relatdrio néio representa oferta de negociago
de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As andlises efetuadas ndo so e néo podem ser tratadas como decisdes de investimento ou recomendagdes de compra ou venda de qualquer ativo negociado no mercado de capitais. So de cardter meramente informativo e refletem
inica e exclusivamente as opinides da Quadrante Investimentos. Seu objetivo é meramente informar os clientes da Quadrante sobre o das carteiras pela Quadrante AQuadrante ndo se pelas decistes de
investimento tomadas com base nas informagées enviadas, nem pela exatiddo e/ou veracidade dos dados fornecidos, sendo todas estas opinides e/ou informagées baseadas em método conhecido e aceito pelos clientes como eficaz e suficiente para sua utilizagéo. A Quadrante Investimentos
néio comercializa e ndo distribui cotas dos fundos de i referidos neste Ac do e do de cotas sdo realizadas pelo administrador dos fundos. As informagdes contidas nesse material séo de cardter exclusivamente informativo. A autorizago para
funcionamento e/ou venda das cotas dos fundos de investimento néo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, de adequagdo dos regulamentos dos fundos ou dos seus prospectos d legislagdo vigente ou, ainda,
julgamento sobre a qualidade dos fundos, de seu administrador, gestor e demais de servicos. Os em carteiras e em fundos de investimento apresentam riscos para investidor. Ainda que o gestor das carteiras mantenha sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o investidor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador dos fundos, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos
fundos de investimento ao aplicar seus recursos, com especial atengéio para as cléusulas relativas aos objetivos e s politicas de investimento dos fundos de investimento, bem como as disposigdes dos prospectos que tratam dos fatores de risco a que os fundos estéio expostos. Fundos de
investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de e tais égias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a conseqiiente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

0 presente relatdrio tem o objetivo de facilitar o do de sua Carteira pela Quadrante 0s valores e demais Ges aqui presentes, inclusive no que se refere aos cdlculos de retorno da Carteira e das taxas cobradas pela Quadrante
Investimentos, tem por base as informagdes constantes dos extratos dos fundos investidos, emitidos pelos respectivos i e que nos foram por V.Sas., ou ainda, na falta destes, informagdes encaminhadas diretamente por V.Sas. Desta forma, a Quadrante Investimentos
néo s por eventuais es dessas des ou ainda decorrentes do fornecimento incompleto das mesmas




